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MARKTUBLICHE KREDITVEREINBARUNGEN Im Rahmen
unserer fest zugesagten Kreditlinien sind wir verschiedene Kredit-
vereinbarungen eingegangen. Diese Vereinbarungen beinhalten
eine Limitierung der VeraufBlerung von Anlagevermadgen sowie
Hochstgrenzen fiir dinglich abgesicherte Verbindlichkeiten.
Des Weiteren enthalten unsere Finanzierungsvereinbarungen
Klauseln zu Eigenkapitalquote, Mindesteigenkapital und Netto-
verlust. Sollten wir eine Klausel nicht einhalten kénnen und
von der Mehrheit der Partnerbanken keinen so genannten
Waiver” bekommen, wiirden die Finanzverbindlichkeiten sofort
fallig und zahlbar werden. Zum 31. Dezember 2007 haben wir
alle Bedingungen vollstandig erfiillt. Wir sind duflerst zuver-
sichtlich, dass wir auch in absehbarer Zeit diese Bedingungen
weiterhin erfiillen werden, da wir in der Zukunft einen kontinu-
ierlich starken Cashflow erwarten. D siehe Ausblick, s. 118 Wir sind
derzeit Uberzeugt, dass die Mittelzufliisse aus der Geschafts-
tatigkeit zusammen mit der Verfligbarkeit externer Mittel

flir absehbare Zeit ausreichen werden, um unseren Bedarf an
operativen Mitteln und Kapital zu decken.

BRUTTOFINANZVERBINDLICHKEITEN DEUTLICH REDUZIERT
Die Bruttofinanzverbindlichkeiten verringerten sich zum Ende
des Jahres 2007 um 17 % auf 2,146 Mrd. € (2006: 2,578 Mrd. €).
Die Bankverbindlichkeiten verringerten sich um 28 % auf

198 Mio. € (2006: 275 Mio. €). Unsere Schuldscheindarlehen
bzw. Privatplatzierungen in den USA, Europa und Asien lagen mit
1,564 Mrd. € um 12% unter dem Vorjahr (2006: 1,784 Mrd. €).
Der Wert der Wandelanleihe stieg im Geschaftsjahr 2007 um
2% auf 384 Mio. € (2006: 375 Mio. €). Diese Entwicklung
spiegelt gemaf den Anforderungen der IFRS die Aufzinsung
des Fremdkapitalanteils wider. Am Ende des Jahres 2007 gab
es kein ausstehendes Commercial Paper (2006: 144 Mio. €).

WAHRUNGSSPLIT DER BRUTTOFINANZVERBINDLICHKEITEN

in Mio. €

2007 2006

A
r_l
1.314

EUR 1.092
usD 959 1.145
JPY 5 32
Sonstige 90 [ 87 Ll
Gesamt 2.146 2.578
EMITTIERTE ANLEIHEN AUF EINEN BLICK
in Mio. €
Emittierte Anleihen Volumen Kupon Falligkeit
Asiatisches Schuldscheindarlehen USD 218  variabel 2009
Asiatisches Schuldscheindarlehen JPY 3.000 fix 2009
Asiatisches Schuldscheindarlehen EUR26  variabel 2010
Asiatisches Schuldscheindarlehen AUD 16  variabel 2010
Deutsche Schuldscheindarlehen EUR 150 fix/variabel 2010
Franzésische Schuldscheindarlehen EUR 150  variabel 2011-2012
US Schuldscheindarlehen usD 175 fix 2015
US Schuldscheindarlehen USD 1.000 fix 2009-2016
Wandelanleihe EUR 400 2,50 % 2018

Sonstige Schuldscheindarlehen

EUR 399 fix/variabel 2008-2012

KONZERNLAGEBERICHT - UNSER FINAZJAHR -- Geschéftsentwicklung des Konzerns - Treasury

WAHRUNGSMIX NAHEZU UNVERANDERT Der GroBteil der
Bruttofinanzverbindlichkeiten des Konzerns wird in Euro und
US Dollar gehalten. Um den Anteil an Finanzverbindlichkeiten
mit kurzfristigen, variablen Zinssatzen zu minimieren, haben
wir die Schuldenreduzierung im Jahr 2007 auf Instrumente

in Euro konzentriert. Diese sind zu einem grof3en Teil variabel
verzinst. Darliber hinaus verringerten sich absolut gesehen
unsere Finanzierungen in US Dollar im Jahr 2007, hauptsachlich
aufgrund der Abschwachung des US Dollar gegeniiber dem
Euro. Damit blieb der Wahrungssplit unserer Bruttofinanzver-
bindlichkeiten zum Ende des Jahres 2007 im Vorjahresvergleich
weitgehend unverdndert. Die Bruttofinanzverbindlichkeiten

in Euro beliefen sich auf 51 % der gesamten Bruttofinanzverbind-
lichkeiten (2006: 51 %). Der Anteil der in US Dollar gehaltenen
Bruttofinanzverbindlichkeiten stieg geringfligig auf 45%

(2006: 44 %).

ZINSSATZ STEIGT Im gewichteten Mittel stieg der Zinssatz fiir
die Bruttofinanzverbindlichkeiten des Konzerns im Jahr 2007
um 0,5 Prozentpunkte auf 5,3% (2006: 4,8 %). Grund fir diesen
Anstieg waren hohere Zinssatze im Euroraum. Infolge des Zins-
anstiegs konzentrierte sich die Verringerung der Verschul-
dung im Geschaftsjahr 2007 vornehmlich auf die Reduzierung
der variablen Finanzierungsvereinbarungen des Konzerns,

um einen besseren Schutz gegen kiinftige Zinssteigerungen
zu gewahrleisten. D siehe Risiko- und Chancenbericht, s. 104 Langfristige
festverzinsliche Finanzierungen machten zum Ende des
Geschaftsjahres 2007 etwa 70 % des gesamten Finanzierungs-
volumens (2006: ca. 65%) aus. Rund 30 % des gesamten
Finanzierungsvolumens des Konzerns am Ende des Jahres
war variabel verzinslich (2006: ca. 35 %).
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